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�ȀȜȓȝĮțĮ�țĮȚ�ȕĮșȝȓįİȢ��ʌȜĮĲȪıțĮȜĮ�����
�țȐȖțİȜĮ��ȤİȚȡȠȜȚıșȒȡĮ�ʌȚıĲȠȪ��
�ĮȞĲȚȖȡȐĳȠȣ�ĲȘȢ�ĮʌȠȟȘȜȦșİȓıȘȢ��
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�țȠȣȡȝʌĮȡȚıĲȐ�ĳȪȜȜĮ�ıȪȞșİĲȦȞ��
�ʌȐȞİȜ�ĮȜȠȣȝȚȞȓȠȣ��ʌȐȤȠȣȢ��PP���
�ıĲİȡİȦȝȑȞĮ�ıĲȠȞ�ȝİĲĮȜȜȚțȩ�ıțİȜİĲȩ��

���������������� Ȃ���ȅǿȀ�ȀȆȉ�������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ���������� ������ ��������
�ȀĮĲĮıțİȣȒ�įĮʌȑįȦȞ�ȝİ�ȝİĲĮȜȜȚțȑȢ����
�ȘȜİțĲȡȠʌȡİııĮȡȚıĲȑȢ�ıȤȐȡİȢ��
�ȕȚȠȝȘȤĮȞȚțȒȢ�ʌȡȠȑȜİȣıȘȢ��ȅǿȀ��

��������������� Ȃ��ȀȆȉ�������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ���������� ��� �������
�ĬȪȡİȢ�ıȚįȘȡȑȢ�ʌȜȒȡİȚȢ�ĮȞȠȚȖȩȝİȞİȢ����

������������� ȋȖȡ���ȅǿȀ�ȀȆȉ�������ǹ� ȅǿȀ���������� ��� ������
�Ĭİȡȝȩ�ȖĮȜȕȐȞȚıȝĮ�ȤĮȜȣȕįȓȞȦȞ����

������������ ȋȖȡ��ıĲȠȚȤİȓȦȞ��ȅǿȀ�ȀȆȉ�������ǹ� ȅǿȀ���������� ��� ������
�ȈȚįȘȡȐ�țȚȖțȜȚįȫȝĮĲĮ�İȟȦıĲȫȞ�țĮȚ����
�țȜȚȝȐțȦȞ�ȝİ�ĲȠȞ�ȤİȚȡȠȜȚıșȒȡĮ�Įʌȩ��
�ȖĮȜȕĮȞȚıȝȑȞİȢ�ȡȐȕįȠȣȢ�ıȣȞȒșȦȞ��
�įȚĮĲȠȝȫȞ��ıȣȞșȑĲȠȣ�ıȤİįȓȠȣ�Įʌȩ��
�İȣșȪȖȡĮȝȝİȢ�Ȓ�țĮȝʌȪȜİȢ�ȡȐȕįȠȣȢ��

��������������� ȂȂ��ȅǿȀ�ȀȆȉ����������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ���������� ������ ��������
�ȀȚȖțȜȓįȦȝĮ�ȪȥȠȣȢ�����ȝ������
�ĮʌȠĲİȜȠȪȝİȞȠ�Įʌȩ�ĲȡİȓȢ�ȠȡȚȗȩȞĲȚȠȣȢ��
�ıȚįȘȡȠıȦȜȒȞİȢ�ȖĮȜȕĮȞȚıȝȑȞȠȣȢ�ĭ��

��������������� ȂȂ����

��ȅǿȀ�ȀȆȉ����������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ���������� ���� �������
�ȋĮȜȪȕįȚȞĮ�țȠȣĳȫȝĮĲĮ��ȣĮȜȠıĲȐıȚĮ����
�ȝİ�ȣĮȜȠʌȓȞĮțİȢ���ʌȣȡĮıĳȐȜİȚĮȢ��
�țĮĲȘȖȠȡȓĮȢ�(:�����ĮȞĲȓıĲĮıȘ�ıĲȘȞ��
�ĳȦĲȚȐ�����PLQ��ȕȚȠȝȘȤĮȞȚțȒȢ��
�ʌȡȠȑȜİȣıȘȢ��ȅǿȀ�ȀȆȉ�����������

��������������� Ȃ��ǹ�ȃ�� ȅǿȀ������������ �� ��������
�ȊĮȜȠʌȓȞĮțİȢ��ʌȠȜȣıĲȡȦȝĮĲȚțȠȓ����
�ĮıĳĮȜİȓĮȢ�șİȡȝȚțȐ�ıțȜȘȡȘȝİȞȠȚ���
��75,3/(;��6(&85,7�7(03(5('���
�įȚĮıĲȐıİȦȞ�ʌȜȐĲȠȣȢ�ʌİȡȓʌȠȣ��
�����P�țĮȚ�ȪȥȠȣȢ�ʌİȡȓʌȠȣ�����P���
�ıȣȞȠȜȚțȠȪ�ʌȐȤȠȣȢ����PP����PP����
�ȝİȝȕȡȐȞȘ�����PP����ȅǿȀ�ȀȆȉ��

��������������� ȉİȝ�����������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ������������ �� ����������
�ȋȡȦȝĮĲȚıȝȠȓ�İʌȚȤȡȚıȝȐĲȦȞ�Ȓ����
�ȖȣȥȠıĮȞȓįȦȞ�ǼıȦĲİȡȚțȫȞ��
�İʌȚĳĮȞİȚȫȞ�ȝİ�ȤȡȒıȘ�ȤȡȦȝȐĲȦȞ���
�ĮțȡȣȜȚțȒȢ�ıĲȣȡİȞȚȠĮțȡȣȜȚțȒȢ���
�ĮțȡȣȜȚțȒȢ�Ȓ�ʌȠȜȣȕȚȞȣȜȚțȒȢ�ȕȐıİȦȢ��

��������������� Ȃ���ȅǿȀ�ȀȆȉ����������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ������������ ���� ������
�ȋȡȦȝĮĲȚıȝȠȓ�İʌȚȤȡȚıȝȐĲȦȞ����
�ǼȟȦĲİȡȚțȫȞ�İʌȚĳĮȞİȚȫȞ�ȝİ�ȤȡȒıȘ��
�ȤȡȦȝȐĲȦȞ��ĮțȡȣȜȚțȒȢ�Ȓ�ıĲȣȡİȞȚȠ��
�ĮțȡȚȜȚțȒȢ�ȕȐıİȦȢ���ȅǿȀ�ȀȆȉ��

������������� Ȃ�����������ǹ� ȅǿȀ������������ ��� �������
�ǼȜĮȚȠȤȡȦȝĮĲȚıȝȠȓ�țĮĲȐȜȜȘȜȠȚ�ȖȚĮ����
�ȖĮȜȕĮȞȚıȝȑȞİȢ�ıȚįȘȡȑȢ�İʌȚĳĮȞİȚİȢ��
�ȝİ�ȤȡȫȝĮĲĮ�ĮȜțȣįȚțȫȞ�Ȓ�ĮțȡȣȜȚțȫȞ��
�ȡȘĲȚȞȫȞ��ȕȐıİȦȢ�ȞİȡȠȪ�Ș�įȚĮȜȪĲȠȣ��

��������������� Ȃ���ȅǿȀ�ȀȆȉ�������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ���������� ���� ������
Ȉİ�ȝİĲĮĳȠȡȐ�������������������������� �����������(UJR:LQ



ȈİȜȓįĮ���
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�

�ǹȞĲȚıțȦȡȚĮțȒ�ʌȡȠıĲĮıȓĮ����
�ȤĮȜȣȕįȓȞȦȞ�țĮĲĮıțİȣȫȞ�ǼĳĮȡȝȠȖȒ��
�įȚʌȜȒȢ�ĮȞĲȚıțȦȡȚĮțȒȢ�İʌȐȜİȚȥȘȢ��
��ĮıĲȐȡȚ��UXVW�SULȂHU��ȝİ�ȣȜȚțȩ��
�İʌȠȟİȚįȚțȒȢ�ȕȐıİȦȢ��Ȋǻȇ�ȀȆȉ��

������������� ȋȖȡ�����������ǹ� Ȋǻȇ���������� ������ ������
�ǼĳĮȡȝȠȖȒ�ʌȣȡȓȝĮȤȘȢ�İʌȓıĲȡȦıȘȢ����
�İʌȓ�ıȚįȘȡȫȞ�İʌȚĳĮȞİȚȫȞ��ȅǿȀ�ȀȆȉ��

��������������� ȋȖȡ��������ǹ� ȅǿȀ���������� ��� �������
�ȆİĲȐıȝĮĲĮ�ʌȜĮȖȚȠțȐȜȣȥȘȢ�ĲȪʌȠȣ����
�VDQGZLFK��ȝİ�ĮʌȠȟȒȜȦıȘ�ĲȘȢ��
�ȣĳȚıĲȐȝİȞȘȢ�ĲıȚȝİȞĲȠıĮȞȓįĮȢ��ȅǿȀ��

��������������� Ȃ��ȀȆȉ�������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ���������� ��� �������
�ǼȚįȚțȐ�ĲİȝȐȤȚĮ�ȠȡȚȗȩȞĲȚĮȢ�Ȓ����
�țĮĲĮțȩȡȣĳȘȢ�İʌȚțȐȜȣȥȘȢ��
�ʌİĲĮıȝȐĲȦȞ�ĲȪʌȠȣ�VDQGZLFK�Įʌȩ��
�ʌȡȠȕĮȝȝȑȞȘ�ȖĮȜȕĮȞȚıȝȑȞȘ��
�ıĲȡĮȞĲȗĮȡȚıĲȒ�ȜĮȝĮȡȓȞĮ�ʌȐȤȠȣȢ��

��������������� ȂȂ�G ����PP��ȅǿȀ�ȀȆȉ�������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ���������� ���� �������
�ǺȚȠȝȘȤĮȞȚțȐ�țĮșȓıȝĮĲĮ�ȝİ�ĮȞĮȜȠȖȚȠ����
�ʌȠȣ�įȚĮșȑĲȠȣȞ�ȝȘȤĮȞȚıȝȩ��
�ĮȞĮįȓʌȜȦıȘȢ��ȝİ�ȪȥȠȢ�ʌȜȐĲȘȢ�Įʌȩ��
�įȐʌİįȠ���FP��ȝİ�ȪȥȠȢ�ȑįȡĮȢ�Įʌȩ��
�įȐʌİįȠ���FP��țĮșĮȡȩ�ʌȜȐĲȠȢ��
�țĮșȓıȝĮĲȠȢ���FP�țĮȚ�ıȣȞȠȜȚțȩ�ȝȚțĲȩ��
�ʌȜȐĲȠȢ�Įʌȩ�ȐȟȠȞĮ�ıİ�ȐȟȠȞĮ�ĲȠȣ��
�ȝʌȡȐĲıȠȣ���FP��ȝİ�ȝİĲĮȜȜȚțȩ��

���������������� ȉİȝ��ıțİȜİĲȩ��ȅǿȀ�ȀȆȉ�������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ������������ ��� ��������
�ǹȞĲȚțĮĲȐıĲĮıȘ�ȣĳȚıĲȐȝİȞȦȞ����
�țȜİȚįĮȡȚȫȞ�İıȦĲİȡȚțȫȞ�șȪȡȦȞ�:&��
�ȝİ�ȞȑİȢ�țȜİȚįĮȡȚȑȢ�ĮȞȠȟİȓįȦĲİȢ�ȝİ��
�ıĲĮșİȡȐ��țȜİȓıĲȡĮ��ȅǿȀ�ȀȆȉ�������

������������� ȉİȝ���ǹ�ȃ�� ȅǿȀ���������� ��� �������
�ȉȠʌȠșȑĲȘıȘ�İȟĮȡĲȘȝȐĲȦȞ�ĲİȜȚțȒȢ����
�ȣĳȒȢ�ȝĮĲ�ȤȡȦȝȓȠȣ��ıĲĮ�ȟȪȜȚȞĮ��
�șȣȡȩĳȣȜȜĮ�İȟȦĲİȡȚțȫȞ��

��������������� ȉİȝ��țȠȣĳȦȝȐĲȦȞ��ȅǿȀ�ȀȆȉ�������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ���������� ��� ��������
�ȈȒȝĮȞıȘ�țĮșȓıȝĮĲȠȢ�șİȐĲȡȠȣ��ȅǿȀ����

��������������� ȉİȝ��ȀȆȉ�������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ���������� ���� ������
��ȀĮĲĮıțİȣȒ�ʌȐȖțȠȣ�ȆȁǾȇȅĭȅȇǿȍȃ����
���ǼǿȈǿȉǾȇǿȍȃ�ȝİ�ȕȐșȠȢ�ȑȦȢ���FP�țĮȚ��
�ȝİ�ȪȥȠȢ����FP��ĮʌȠĲİȜȠȪȝİȞȠ�Įʌȩ��
�ıȣȞșİĲȚțȒ�İʌȚĳȐȞİȚĮ�ĲȪʌȠȣ��
��FRULDQ���ȝİ�İȡȝȐȡȚĮ�țĮȚ�ıȣȡĲȐȡȚĮ��
�Įʌȩ�ȚȞȠıĮȞȓįĮ�0')��ȝİ�țĮʌȜĮȝȐ��
�ĳȣıȚțȒȢ�ȟȣȜİȓĮȢ�ǻȇȊȅȈ�țĮȚ��
�ȠȡȚȗȩȞĲȚİȢ�ıțȠĲȓİȢ�ıȤȒȝĮĲȠȢ��Ȇ��LQR[��

��������������� ȉİȝ����PP��ȅǿȀ�ȀȆȉ�������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ������������ �� ����������
�ǼʌȚįĮʌȑįȚĮ�İȡȝȐȡȚĮ�ȖȡĮĳȚțȒȢ�ȪȜȘȢ����
�ȤȫȡȠȣ�ȆȁǾȇȅĭȅȇǿȍȃ�ǼǿȈǿȉǾȇǿȍȃ���
�Įʌȩ�ȚȞȠıĮȞȓįĮ�0')��ȝİ�țĮʌȜĮȝȐ��
�ĳȣıȚțȒȢ�ȟȣȜİȓĮȢ��ǻȇȊȅȈ��ȝİ�ȕȐșȠȢ��
���FP�țĮȚ�ȪȥȠȢ���FP��ȅǿȀ�ȀȆȉ��

��������������� ȉİȝ��������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ������������ �� ����������
�

�

�
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�ȀĮĲĮıțİȣȒ�ʌȐȖțȠȣ�ıİȡȕȚȡȓıȝĮĲȠȢ����
�ȀȊȁǿȀǼǿȅȊ���%$5�įȚĮıĲȐıİȦȞ��
�ıȪȝĳȦȞĮ�ȝİ�ĲȠ�ıȤȑįȚȠ�ȝİȜȑĲȘȢ��
�ĮʌȠĲİȜȠȪȝİȞȠ�Įʌȩ�ıȣȞșİĲȚțȒ��
�İʌȚĳȐȞİȚĮ�ĲȪʌȠȣ��FRULDQ����
�ĮȞȠȟİȓįȦĲȘ�İʌȚĳȐȞİȚĮ�ĲȠȣ�ʌȐȖțȠȣ��
�İȡȖĮıȓĮȢ�țĮȚ�ȝİ�İȡȝȐȡȚĮ�Įʌȩ��
�ȚȞȠıĮȞȓįĮ�0')�ȝİ�țĮʌȜĮȝȐ�ĳȣıȚțȒȢ��
�ȟȣȜİȓĮȢ�ǻȇȊȅȈ��ȅǿȀ�ȀȆȉ��������

��������������� ȉİȝ��ǹ�ȃ�� ȅǿȀ������������ �� ����������
�ȀĮĲĮıțİȣȒ�ʌȐȖțȠȣ�ǺǼȈȉǿǹȇǿȅȊ�ȝİ����
�ȕȐșȠȢ�ȑȦȢ���FP�țĮȚ�ȝİ�ȪȥȠȢ���FP���
�ĮʌȠĲİȜȠȪȝİȞȠ�Įʌȩ�ıȣȞșİĲȚțȒ��
�İʌȚĳȐȞİȚĮ�ĲȪʌȠȣ��FRULDQ���Įʌȩ��
�ȚȞȠıĮȞȓįĮ�0')��ȝİ�țĮʌȜĮȝȐ��
�ĳȣıȚțȒȢ�ȟȪȜİȓĮȢ�ǻȇȊȅȈ�țĮȚ��
�ȠȡȚȗȩȞĲȚİȢ�ıțȠĲȓİȢ�ıȤȒȝĮĲȠȢ��Ȇ��LQR[��
���PP�ıĲȚȢ�İȝĳĮȞİȓȢ�İʌȚĳȐȞİȚİȢ�ĲȘȢ��

��������������� ȉİȝ��ȩȥȘȢ��ȅǿȀ�ȀȆȉ�������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ������������ �� ����������
�ǹʌȠțĮĲȐıĲĮıȘ���ıȣȝʌȜȒȡȦıȘ����
�ȑȖȤȡȦȝȘȢ�İʌȠȟİȚįȚțȒȢ�ȕĮĳȒȢ��
�ȕȚȠȝȘȤĮȞȚțȠȪ�įĮʌȑįȠȣ��ȅǿȀ�ȀȆȉ��

������������� ȉİȝ��������ǹ�ȃ�� ȅǿȀ������������ �� ��������
����ȈȊȃȅȁȅ������ ������������

�ȅȂǹǻǹ��ī��ǾȁǼȀȉȇȅȂǾȋǹȃȅȁȅīǿȀǼȈ�ǼȇīǹȈǿǼȈ�

�ǹȞĮȕĮĲȩȡȚȠ�țȐșİĲȘȢ�ĮȞȪȥȦıȘȢ���
�������������� ȉİȝ��ǹ�Ȃ�Ǽ�ǹ���ǾȁȂ�ȃǼȉ����������ȃ� ǾȁȂ�������� �� ����������

�ǾȤȘĲȚțȩ�ıȪıĲȘȝĮ�ĮȓșȠȣıĮȢ���
�ʌȠȜȜĮʌȜȫȞ�ȤȡȒıİȦȞ��ǾȂȋ��

��������������� ȉİȝ������ȃ�ȃ� ǾȁȂ�������� �� �����������
�ȆȣȡȠįȚȐĳȡĮȖȝĮ�ĮİȡĮȖȦȖȫȞ���
�İȞįİȚțĲȚțȠȪ�ĲȪʌȠȣ�).�7$�752;��
��/ ���PP��Ȓ�ĮȞĲȓıĲȠȚȤȠȣ��ʌȜİȣȡȐȢ��

������������ ȉİȝ�����ȑȦȢ���FP���ǾȂȋ������ȃ�� ǾȁȂ�������� �� ��������
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